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Emissionsprospekt

Risikohinweise

Aktienanlagen kdnnen mit erheblichen geschéftlichen und finanziellen Risiken verbunden sein und bein-
halten die Gefahr enormer Wertverluste. Diese kénnen durch Kursrisiken, aber auch durch andere Fakto-
ren eintreten. Fiir die Beurteilung einer Beteiligung an einer Investmentgesellschaft ist daher ein hohes
Mass an Sachkenntnis erforderlich. Potentielle Anleger sollten sich daher mit den in diesem Emissions-
prospekt enthaltenen Informationen, insbesondere mit den Risikohinweisen, vertraut machen. Im Zwei-
felsfalle empfiehlt sich der Bezug eines Finanzberaters.

In Bezug auf Risiken, die mit Aktienanlagen allgemein sowie mit dem Erwerb von Aktien der Gesell-
schaft insbesondere verbunden sind, wird auf die nachfolgenden, ergdnzenden Risikohinweise verwiesen.

Verkaufsrestriktionen

Die Verbreitung dieses Emissionsprospekts sowie das Angebot und der Verkauf von Aktien sind unter
bestimmten Rechtsordnungen Beschrinkungen unterworfen. Personen, die im Besitz dieses Emissions-
prospekts sind, werden gebeten, sich vorgéngig iiber solche Beschrankungen zu informieren und diese
entsprechend zu befolgen.

Verkaufsbeschrinkungen bestehen insbesondere fiir die U.S.A. und U.S.-Personen, das European Eco-
nomic Area, das Vereinigte Kénigreich und fiir Deutschland.

Weder die Gesellschaft, noch andere Personen, die an der Erstellung dieses Prospektes in irgendeiner
Weise beteiligt waren, iibernehmen eine rechtliche Verantwortung im Falle einer Verletzung dieser Ein-
schrankungen durch Dritte, unabhéngig davon, ob diese potenzielle Kaufer sind oder nicht.

Dieser Emissionsprospekt stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf und keine Aufforderung zur Zeich-
nung von Aktien dar.

Angaben zum Emissionsprospekt

Dieser Emissionsprospekt enthélt die gesetzlich notwendigen Angaben fiir die Durchfiihrung einer Kapi-
talerh6hung aus genehmigtem Kapital geméss Beschluss der Generalversammiung vom 27. Juli 2015
sowie Beschluss des Verwaltungsrates vom 9. November 2015. Die Jahresrechnung 2014 nach OR mit
Revisionsbericht und Swiss GAAP FER mit Revisionsbericht sowie der testierte Halbjahresbericht 2015
sind integrierte Bestandteile dieses Emissionsprospekts und es wird auf die darin gemachten Ausfiihrun-
gen verwiesen, sofern nachfolgend nicht abweichende Angaben gemacht werden. Die Statuten vom 27.
Juli 2015, die Jahresrechnung 2014 nach OR mit Revisionsbericht und nach Swiss GAAP FER mit Revi-
sionsbericht sowie der testierte Halbjahresbericht 2015 sind auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.sandpiper.ch) einsehbar und zum Download verfiigbar. Diese Unterlagen sowie das Anlageregle-
ment werden interessierten Personen auf Anfrage kostenlos zugestellt.




Emissionsprospekt

Inhaltsverzeichnis
I Verkaufsbeschrankungen / Sales RESIIICIONS ......oceeeveeiererieiiiiee et see st 5
1. AlIGEIMEIN oot e st e e e st s e e s s e e ee st en e e s e emeeneene e seeee et e e eeenaeeeshenaeenee 5
2. United KinZAOmi....uiiirciicieiiieesercienie et nresrestsseveesse et e sse e saasssaestasssssssnessessnesssesssessesseensasns 5
3. United States 0f AMETICA.......cocciriiiiiiieiieteiestecee ettt te et s et se et et et e s et et e e eseesbesresaes 5
4. Verkaufsbeschrankungen gestlitzt auf das Embargogesetz .........coceveeevveceinninrecnncrnscninecnnenn 5
IT  RISIKORINWEISE. ....ccveiiierieieriirieieieeneectereete st ettt seen ettt re e n e b e e s emeeseseesneanemessemeenenneene 6
A Besondere Risiken im Zusammenhang mit Private Equity Investitionen...........cccoeveeerrevnevrreicneene 6
1. Marktrisiko bei Private Equity INVeStitIOnNen.......cccoeviiiiiieniriiie ettt e 7
2. Bewertung von Private Equity Investitionen .........cooeiieeiiiiiiinieeenen e 7
3. WERIUNESIISIKO. ... iiticeeeiesieciceectc st e e e e st e e st e et e e e sse st s essesneeneeseessesaeasnassassessssnsensensessensenses 7
4. ZInSANAErUNGSIISIKEN.....cciiiiiiiiiietieiesee st eeseesreeeeste s e sseessessasssessessaesaesserssssesssassessessesnseneensons 8
5. Beschrinkte Verdusserbarkeit von VErmOgensSWeTten ...........cocvvereciererineninnccineneiere e 8
6. Standards fiir Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung.............ccccocecvvenenn. 8
7. Politische und regulative RISIKEIL ........ccceeeviiiiereirienieiesieteseseetesteseereeseetesseesessessessassasssensens 8
8. Konjunkturelle Einfliisse und BranchenriSiKen .........ccccveveiireereeneinneninnieenierereseensesmesnseersesnsens 8
B Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Gesellschaft ..........c.ccooviiiiininnnninc 9
1. Unsicheres zukiinftiges WachStUIN........cccovemioriiriiiiieeccne et 9
2. Stellung der Gesellschaft im Vergleich zu anderen Marktteilnehmern........cccoovvvvvnvenvieieiennne, 9
3. Nicht optimale PortfoliodiversifiKation.........cccccvueeirieerieeienieerine e ereereseessesse e reseesneseeneans 9
4. Abhéngigkeit vom Erfolg der Portfoliogesellschaften, finanzielles Risikomanagement............. 9
5. Refinanzierungsbedarf der Portfoliogesellschaften..........cocoovniviniiiiicninicnccreceee 10
6. Abhingigkeit von Personen der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrates..........c..c.cceueeeee. 11
7. Mogliche InteressenkonfliKte .......ccooviiriieriieriiiiiirieierire e re e e sseesnesresssnesre e sesssaesses s 11
8. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten.........ocevvveveievinieenienireerinnienenns 11
9. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Mehrheitsbeteiligungen.........c..ccocoeeveeenncinecnennne. 11
10. Hinweis auf laufende VerhandIUngen ...........cceoovvrieiiecorsereceee et 11
11. Ungeniigende Liquiditdt bzw. hohe Volatilitdt der Inhaberaktien..........cccocccoeeirveenencnirnenen. 12
12. Risiken einer ungiinstigen Entwicklung des AKtenkurses........ccoccevveiviinieinencnenineneenvesneennees 12
13.  Verwisserung der SHMIMKIaft .......oovvieriiniiienieeire et e 12
14. Risiko von Kontrollmehrheiten ........co.eeeverieereiiriiernii ettt e ceneseesenens 12
15. Discount zum Net ASSet VAIUE......c.ooiiiiiiiiiiiieieeteiet ettt et see b eeeeens 12
16, VerOffentliChUNE. ....ccvooiiicec s e e e e st st s be s be s s e e sreesaesraennas 13
C  Weitere RiSiKOFaKIOTEI. .....oveiiirieetiteicietreec ettt et e 13
III  Angaben {iber die Gesellschaft...........cooieriiiiirieiee ettt 13
IV Aktienkapital und GenuSSSChEINE .......c.ccveirierereriiiiiieeiieerre ettt 14
1. Ordentliches AKENKAPITAL..........ccceeiiieeriiririieieteseete e sreee e e se s s e st sree e e sresvesssestesaessnssasnsanaens 14
2. Genehmigtes AKHENKAPILal ....ccccevvverieriiierinieiiieriennieeertesreeseeseerssessseseeseessasssaeseessesssessesnsns 15
3. Bedingtes AKtienkapital .......ccccceeoveereiernirenrri ettt 15
4. Ausstehende Anleihen, Wandel- und Optionsrechte..........oevvevviviinininieneneenenencrninencenees 15
5. Anteils- DZw. GENUSSSCHEINE ......c.covirerierieirieierieereereseeteertese ettt sree e seenessesessessesaeneoneses 16
6.  EIENe AKLIEI ...ccvviiiiiiieiiiieinieiiesseeseesiree et s rie e it et e eataestssaes e et e et e see et e sareaeresneaseesasesseesnnssnns 16




Emissionsprospekt

V  Jahresabschluss 2014 mit Revisionsbericht, nach OR und Swiss GAAP FER sowie gepriifter

VI
VIl

Halbjahresbericht 2015........ooi ittt e s e e s e s sesae s e e s eenaassesees 16
1. Jahreszahlen 2014 mit Revisionsbericht, testierte Halbjahreszahlen 2015 ...........c.ccovvvvveennenne 16
2. Wesentliche Veridnderungen seit dem Jahresabschluss 2014 ..........cccooocveiiiiecicieneceneceereins 17
DiIVIAENAEIL..c..ccvevevireienicieeireteriee ettt sttt et sttt et et s e s s e et e e esseseesess et e aenseneeseneeneesenteneeses 17
Angaben zur Kapitalerh6hung aus Genehmigtem Kapital mit Bezugsangebot.............ccccevvvvcceuinnene 17
1. Beschluss iiber die Ausgabe neuer AKLEmN........ccovvvveriiieicieceiecierete et erae s 17
2. Bezugsangebot an die bisherigen AKHONETE..........ccocveririeeriiiieie e ees 18




Emissionsprospekt

I Verkaufsbeschrinkungen / Sales Restrictions

1. Allgemein

Die Verbreitung dieses Emissionsprospektes sowie das Angebot und der Verkauf von Aktien sind unter
bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterworfen. Personen, die im Besitz dieses
Emissionsprospektes sind, werden aufgefordert, sich iiber solche Verkaufsbeschriankungen zu informieren
und diese entsprechend zu befolgen.

Weder die Gesellschaft, noch die Zahlstelle oder andere Personen, die an der Erstellung dieses Prospektes
beteiligt waren, iibernehmen eine rechtliche Verantwortung bei einer Verletzung dieser Einschrankungen.

Dieser Emissionsprospekt stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf und keine Aufforderung zur Zeich-
nung von Inhaberaktien der Gesellschaft dar.

2. United Kingdom

This offering circular is directed solely at persons who (i) are outside the United Kingdom or (ii) have
professional experience in matters relating to investments or (iii) are persons falling within article 49 (2)
(a) to (d) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (all such
persons together hereinafter being referred to as ""Relevant Persons'’). This offering circular must not be
acted on or relied on by persons who are not Relevant Persons. Any investment or investment activity to
which this offering circular relates is available only to Relevant Persons and will be engaged in only with
Relevant Persons.

3. United States of America

The shares of Sandpiper Digital Payments AG have not been and will not be registered under the United
States Securities Act of 1933 as amended (hereinafier referred to "Securities Act") and may not, unless
so registered, be offered or sold within the United States of America or to, or for the account or benefit of
U.S. Persons (as defined in Regulation S under the Securities Act; hereinafier referred to as "Regulation
S, except to certain persons in offshore transactions in reliance on Regulation S.

4. Verkaufsbeschrinkungen gestiitzt auf das Embargogesetz

Verkaufsbeschrankungen konnen sich daraus ergeben, dass ein Verkauf von Aktien an Personen aus be-
stimmten Lindern oder an bestimmte Organisationen gestiitzt auf Zwangsmassnahmen geméass dem Bun-
desgesetz vom 22. Mirz 2002 {iber die Durchsetzung von internationalen Sanktionen (Embargogesetz)
zur Durchsetzung von Sanktionen, die von der Organisation der Vereinigten Nationen, der Organisation
fiir Sicherheit und Zusammenarbeit in Europa oder von den wichtigsten Handelspartnern der Schweiz
beschlossen worden sind und die der Einhaltung des Voélkerrechts, namentlich der Respektierung der
Menschenrechte dienen, verboten ist. Weitere Informationen diesbeziiglich finden sich auf der Website
des Staatssekretariates fiir Wirtschaft SECO (www.seco.admin.ch).
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II Risikohinweise

Anlagen in Aktien bieten die Chance auf Kursgewinne, beinhalten jedoch ebenso Risiken, welche die
Gefahr enormer Wertverluste oder gar eines Totalverlustes der urspriinglichen Investition umfassen. Ver-
luste kdnnen aufgrund von Kursschwankungen, aber auch durch andere Faktoren, wie etwa Wahrungs-
schwankungen oder Anderungen in der Steuergesetzgebung, eintreten. Der vorliegende Emissionspros-
pekt wurde mit Sorgfalt und nach bestem Wissen erarbeitet und gibt einen nicht abschliessenden Uber-
blick tiber bestehende Risiken. Dennoch stellt dieser Emissionsprospekt keine Aufforderung zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder verbundenen Rechten dar. Vielmehr soll er als Basis fiir eigene un-
abhingige Recherchen und Abkldrungen eines Investors dienen, welche dann einen allfélligen Investiti-
onsentscheid begriinden sollen. Da fiir die Entscheidungsfindung in Bezug auf die Beteiligung an einer
Investmentgesellschaft ein hohes Mass an Sachkenntnis erforderlich ist, werden potentielle Investoren
dazu aufgefordert, sich mit den in diesem Emissionsprospekt enthaltenen Informationen, insbesondere mit
den Risikohinweisen, vertraut zu machen und sich zudem vor einem allfélligen Investitionsentscheid un-
abhingig iiber mgliche Chancen und Risiken zu informieren und somit eine eigene, unabhéngige Basis
fiir einen solchen Entscheid zu schaffen. In jedem Fall empfiehlt sich der Beizug eines Finanzberaters.

Es wird davon ausgegangen, dass Personen, die an einer Investition in die Gesellschaft interessiert sind,
die Risiken kennen, die Ublicherweise mit dem Kauf, Verkauf und Halten von Aktien verbunden sind.
Dazu gehoren insbesondere die Bonitéts- und Kursrisiken.

Insbesondere bei borsenkotierten Gesellschaften ist darauf hinzuweisen, dass deren Kursentwicklung
durch die Verfassung der internationalen Finanzmirkte beeinflusst wird. Der Aktienkurs einer kotierten
Gesellschaft kann, selbst wenn die Gesellschaft selber keine Nachrichten publiziert hat, durch Korrektu-
ren an den Finanzmérkten stark beeinflusst werden. Solche Bérsenkorrekturen kénnen den Aktienkurs der
Gesellschaft ohne weiteres im zweistelligen Prozentbereich beeinflussen. Investoren sollten sich daher
vor einem Investitionsentscheid zusétzlich intensiv mit der allgemeinen Verfassung der Kapitalmérkte
auseinandersetzen und diesen Faktor in ihre Anlageentscheidung einbeziehen.

Potentielle Anleger werden insbesondere auf die nachfolgend ausgefiihrten spezifischen Risiken aufmerk-
sam gemacht, ohne dass diese Aufzihlung Anspruch auf Vollstindigkeit erhebt:

A Besondere Risiken im Zusammenhang mit Private Equity Investitionen

Die Gesellschaft kann in nicht bdrsenkotierte Titel investieren. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
Private Equity Investitionen Risikoprofile aufweisen, die deutlich von Investitionen in bdrsenkotierte
Titel oder etablierten Unternehmen abweichen kdnnen. Insbesondere gilt es zu beachten, dass die von der
Gesellschaft getroffene Portfolioallokation nicht als umfassendes Investment-Programm betrachtet wer-
den kann und daher nicht fiir alle Anleger geeignet ist. Es kann keinerlei Garantie abgegeben werden,
dass die Gesellschaft ihre Ziele in Bezug auf Anlagerendite und Anlagemdglichkeiten erreichen wird.
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1. Marktrisiko bei Private Equity Investitionen

Zur Realisierung einer positiven Rendite, ist die Moglichkeit eines Verkaufes einer Private Equity Inves-
tition entscheidend. Diese Moglichkeit hingt insbesondere von der Verfassung des IPO-Marktes (Markt
fiir Borsengéinge von Unternehmungen) wie auch von der allgemeinen Verfassung des M&A-Marktes
(Markt fiir Unternehmensfusionen und -ibernahmen) ab. Sollten diese Méarkte zu einem bestimmten Zeit-
punkt eine allgemein niedrigere Aktivitdt aufweisen, konnen weniger Verkiufe realisiert werden bzw. die
fiir solche Transaktionen bezahlten Preise fallen geringer aus, wodurch die Rendite der Gesellschaft nega-
tiv beeinflusst werden kann. Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass Titel an Portfoliounter-
nehmen im Falle eines IPOs fiir den Handel an qualifizierten Borsen zugelassen werden. Bei einem Ver-
kauf von Beteiligungen an einen Strategen oder einen Finanzinvestor besteht keine Garantie, dass der
Verkauf der Beteiligung zum Anschaffungs- oder inneren Wert méglich ist. Zudem besteht das Risiko,
dass bestimmte Portfolio- oder Tochterunternehmen den geplanten Markterfolg nicht erreichen oder die
bendtigten Mittel fiir die weitere Entwicklung nicht aufbringen kénnen, was zu einem Konkurs der Betei-
ligung und einem Totalverlust der Investition fithren kann. Dies wiederum wiirde sich negativ auf den
Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

2. Bewertung von Private Equity Investitionen

Die Bewertung des Net Asset Value (nachfolgend auch "NAV") der Gesellschaft ist abhéngig von der
Bewertung der einzelnen Portfoliogesellschaften. Deren Bewertung ist jedoch nur mit einer gewissen
zeitlichen Verzdgerung verfiigbar, wodurch der von der Gesellschaft ausgewiesene NAV zu einem be-
stimmten Zeitpunkt unter Umsténden nicht mehr dem wirklichen Wert der Gesellschaft entspricht.

Zudem handelt es sich bei Private Equity Investitionen um schwer bewertbare Anlagen, da in der Regel
kein aktiver Markt fiir Titel solcher Gesellschaften besteht. Entsprechend wird die Bewertung solcher
Investitionen basierend auf den Richtlinien der European Venture Capital Association (EVCA) vorge-
nommen. Diese Bewertung obliegt einzig dem Verwaltungsrat der Gesellschaft und unterliegt der jahrli-
chen Uberpriifung durch die Revisionsstelle. Fiir eine detaillierte Darstellung der Bewertungsmethoden
wird auf das Anlagereglement der Gesellschaft verwiesen.

Die so ermittelten Schéatzwerte konnen erheblich von denjenigen Werten abweichen, die angesetzt worden
wiren, wenn ein aktiver Markt fiir derartige Titel bestanden hitte. Solche Abweichungen kdnnen eine
erhebliche Auswirkung auf die Finanzabschliisse der Gesellschaft haben und im Zeitpunkt des Verkaufs
von Titeln erhebliche Abweichungen im Vergleich zum prognostizierten Wert verursachen. Weiter ist
darauf hinzuweisen, dass die Ver6ffentlichung des NAV lediglich periodisch erfolgt.

3. Wihrungsrisiko

Der NAV der Gesellschaft wird in Euro berechnet. Ebenso werden die Biicher der Gesellschaft nach
Swiss GAAP FER in Euro gefiihrt und verdffentlicht. Es kénnen jedoch auch Investitionen in Fremdwah-
rungen getétigt werden. Da die Gesellschaft Investitionen in anderen Wahrungen getétigt hat, konnten
Wechselkursschwankungen erheblichen Einfluss auf die Performance der Gesellschaft, wie auch auf den
NAYV und den Aktienkurs, haben.

Die Gesellschaft wird ihr Wéahrungsrisiko im Regelfall nicht absichern.
7
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4. Zinsinderungsrisiken

Fiir die Gesellschaft besteht ein Zinsrisiko, da die Investition in das Fremdkapital von Portfoliounterneh-
men mit fixen Zinssétzen belegt wird. Fluktuationen des Zinsniveaus fiihren daher zu Schwankungen in
der ,,Fair Value Interest Rate”. Der Umfang des Zinsrisikos ist jedoch in der Regel auf die Investitionssei-
te beschrinkt, da sich die Gesellschaft grundsétzlich nicht iiber Fremdkapital finanziert. Die Gesellschaft
zéhlt es aufgrund dieser klaren Risikopositionierung nicht zu ihren Aufgaben, sich gegen das Zinsrisiko
liber das Engagement in Instrumente wie ,,interest rate swaps* zu schiitzen.

5. Beschriinkte Veriusserbarkeit von Vermiégenswerten

Die Gesellschaft ist bei bestehenden Beteiligungen und wird auch bei kiinftigen Beteiligungen vertragli-
che Vereinbarungen mit Dritten eingehen, welche die Mdglichkeit der Verdusserung solcher Beteiligun-
gen einschrénken. Solche vertraglichen Einschrinkungen in Form von bspw. Vorkaufs-, Mitverkaufs-,
Kauf- und Riickkaufrechten, Partnerschaftsvereinbarungen, Aktienkaufvertrige, Aktionérsbindungsver-
trige oder dhnliche Vereinbarungen enthalten Klauseln, durch welche eine Investition der Gesellschaft
nur erschwert, nur mit Zustimmung anderer Parteien oder nur nach Ablauf einer bestimmten Periode auf
Dritte iibertragen werden kann. Die Gesellschaft kann bei solchen Investitionen unter Umstédnden erst
nach mehreren Jahren einen Verkauf anstreben bzw. tétigen, da eine vorzeitige Liquidierung einer sol-
chen Investition iiblicherweise nur mit Schwierigkeiten und / oder mit Verlust méglich ist.

6. Standards fiir Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung

Die Standards der Rechnungslegung der einzelnen Portfoliogesellschaften weichen unter Umstéinden von
denjenigen der Gesellschaft ab. In der Folge unterliegen solche Portfoliogesellschaften eingeschrinkten

Offenlegungspflichten, was sich wiederum auf die Angaben der Gesellschaft in ihrem Geschiftsbericht
auswirken kann.

7. Politische und regulative Risiken

Die Werte der einzelnen Beteiligungen héngen insbesondere auch von den politischen und regulatori-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern ab, in welchen eine Beteiligung getitigt wird. Ins-
besondere konnen Unsicherheiten in Bezug auf die politische Entwicklung, Steuervorschriften, Regie-
rungsprogramme, Beschrinkungen fiir auslindische Anlagen, Anderungen von Lizenzvorschriften und
anderen Verwaltungsverfahren sowie neue Entwicklungen in der Rechtsordnung den Wert der einzelnen
Investitionen der Gesellschaft beeinflussen.

8. Konjunkturelle Einfliisse und Branchenrisiken

Der unternehmerische Erfolg der Gesellschaft ist aufgrund ihrer Natur als reine Investmentgesellschaft
entscheidend vom Marktumfeld abhingig. Nicht nur sind die Portfoliounternehmen und damit die Betei-
ligungen der Gesellschaft direkt vom wirtschaftlichen Umfeld abhéngig, auch verringert sich in konjunk-
turell schwicheren Phasen die Moglichkeit einer gewinnbringenden Verdusserung des Portfoliounter-
nehmens. Die Entwicklung des Aktienkurses der Gesellschaft kann somit stark negativ auf eine mogliche
Verschlechterung der Gesamtkonjunktur reagieren. Die Verdusserbarkeit und Weiterentwicklung von
Beteiligungen hédngt auch stark von Branchenentwicklungen der Portfoliounternehmen ab, da meist in
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einem Netzwerk investiert wird und andere Investmentgesellschaften auch potentielle Exit-Mé&glichkeiten
fiir die Gesellschaft darstellen.

B Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Gesellschaft

Die Moglichkeit, in der Zukunft einen Gewinn und einen positiven Cash Flow zu realisieren, héngt in
hohem Masse davon ab, ob es der Gesellschaft gelingt, Investitionen zu titigen, welche einen Wertzu-
wachs generieren und diese Investitionen in der Folge wieder zu verdussern oder aus den Investitionen
Gewinne abgeworfen werden.

1. Unsicheres zukiinftiges Wachstum

Das zukiinftige Wachstum der Gesellschaft ist ungewiss und héngt in hohem Masse davon ab, ob es der
Gesellschaft gelingt, laufend neue Anlagemdéglichkeiten in Zielgesellschaften zu titigen und diese weiter-
zuentwickeln, die einen Wertzuwachs versprechen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zu einem
bestimmten Zeitpunkt keine Zielgesellschaften ausgemacht werden kénnen oder die getétigten Investitio-
nen zu keiner Wertsteigerung fiihren, die den definierten Anlagerichtlinien geniigen. Dies hitte eine er-
hebliche Einschrankung des Wachstums der Gesellschaft zur Folge, wodurch die Finanzsituation und das
Geschiftsergebnis der Gesellschaft stark negativ beeinflusst werden konnte.

2. Stellung der Gesellschaft im Vergleich zu anderen Marktteilnehmern

Der Private Equity Markt und der ,,Payment Markt* sind sehr wettbewerbsintensiv. Der Eintritt neuer
Unternehmen in diesen Markt oder der Zusammenschluss bestehender Konkurrenten kann den Wettbe-
werb in diesem Markt zusétzlich verschérfen. Auch kann eine gewisse kritische Unternehmensgrdsse
wichtig sein. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, die eigene Wettbewerbsposition zu verteidigen, die
Werthaltigkeit ihrer Investitionen sicherzustellen resp. diese positiv zu entwickeln oder neue Investoren
hinzuzugewinnen, kann dies die Geschéftstétigkeit der Gesellschaft stark negativ beeintréachtigen.

3. Nicht optimale Portfoliodiversifikation

Trotz einer gewissen Anzahl von Investitionen in verschiedene Portfoliounternehmen, bildet die Gesell-
schaft Schwerpunkte in ihrem Portfolio und bietet daher kein optimal diversifiziertes Beteiligungsportfo-
lio — sei es geographisch, nach Branchen, Unternehmensgrésse oder Entwicklungsstadium — an. Entspre-
chend kénnen negative Verdnderungen in einzelnen zum Portfolio der Gesellschaft gehGrenden Branchen
stark negative Auswirkungen auf den inneren Wert der Gesellschaft haben.

4. Abhiingigkeit vom Erfolg der Portfoliogesellschaften, finanzielles Risikomanagement

Die Gesellschaft betreibt aktuell kein operatives Geschift. Somit ist sie zur Erzielung eines positiven
Ergebnisses darauf angewiesen, dass die Portfoliogesellschaften Gewinne erzielen und/oder diese in di-
rekter oder indirekter Form (Dividenden, Nennwertriickzahlungen, Zinszahlungen, Kursgewinnen, etc.)
an die Gesellschaft zuriickfiihren oder dass die Verdusserung einer Beteiligung mit Gewinn erfolgt.
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Hierbei sind die vielfdltigen Risiken der einzelnen Portfoliogesellschaften von entscheidender Bedeutung,
wie bspw. deren Markt-, Wettbewerbs-, Reputations-, Bonitéts-, Produkte-, Technologie-, Finanz-, Steu-
er- oder Personenrisiken. Dies gilt insbesondere fiir Portfoliogesellschaften, die sich in einer frilhen Phase
ihrer Unternehmensentwicklung befinden und somit noch nicht iiber positive Ergebnisse verfiigen. Jedoch
auch bei etablierten Gesellschaften im Beteiligungsportfolio kénnen Umsténde entstehen, welche die
Unternehmensentwicklung deutlich beeintrachtigen oder gar die Existenz einer Portfoliogesellschaft be-
drohen. Insbesondere konnen Fehlentscheidungen des Managements, die Abhangigkeit von Schliisselper-
sonen, einzelne Kunden, Lieferanten oder einzelne Schliisselprodukte, unerwartete Debitorenausfille oder
Finanzierungsliicken, steuerliche Risiken, mangelnde Produktqualitit, Probleme in Bezug auf die ver-
wendeten Immaterialgiiterrechte, das nicht Erreichen von Meilensteinen in der Produktentwicklung oder
fehlende Marktakzeptanz solche Situationen herbeifiihren. Derartige Entwicklungen kénnen die Beurtei-
lung wie auch die Werthaltigkeit einzelner Portfoliogesellschaften auch kurzfristig beeinflussen. Gewisse
Gesellschaften sind stark von einzelnen Personen abhingig, und ein Ausfall einer solchen Schliisselper-
son kann der Gesellschaft erheblichen Schaden zufiigen.

Die Gesellschaft ist bestrebt, solche Risiken durch gestaffelte, an der Erreichung von Meilensteinen orien-
tierte Finanzierungen, vertraglich vereinbarte Kontrollrechte, die Vertretung in Aufsichts- und Beirats-
gremien der Portfoliogesellschaft und anderer geeigneter Mittel zu kontrollieren. Diese Massnahmen sind
zwar geeignet, die oben genannten Risiken zu vermindern, kénnen diese jedoch niemals ganz ausschlies-
sen, weshalb die Gesellschaft diesen Risiken nach wie vor ausgesetzt bleibt.

5. Refinanzierungsbedarf der Portfoliogesellschaften

Insbesondere Unternehmen die sich in einer frilhen Phase ihrer Unternehmensentwicklung oder in sich
stark verdndernden Miérkten befinden, erzielen hdufig ungeniigende Ertrdge, um die Unternehmensent-
wicklung selbst zu finanzieren. Entsprechend sind diese Gesellschaften auf Finanzierungen, hiufig im
Rahmen mehreren aufeinanderfolgender Finanzierungsrunden resp. Darlehensfinanzierungen, angewie-
sen, welche ihnen die notwendigen Mittel liefern, die angestrebten Unternehmensentwicklungsplane um-
zusetzen und das Potential der jeweiligen Gesellschaft zu realisieren. Die schrittweise Finanzierung von
solchen Unternehmen ist {iblich und bedingt die Fahigkeit auch in zukiinftigen Finanzierungsschritten
geniigend Mittel zur Verfiigung zu stellen, da ansonsten die Insolvenz und méglicherweise der Totalver-
lust der urspriinglichen Investition resultieren kann. Entgegen der urspriinglichen Planung von Portfolio-
gesellschaften, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Folgefinanzierungen auch kiinftig, teilwei-
se kurzfristig und unerwartet, notwendig werden, weshalb die Gesellschaft auf einen ausreichenden Be-
stand an liquiden Mitteln angewiesen ist, um den Wert einer einzelnen Beteiligung durch solche Finanzie-
rungen erhalten zu kénnen.

Die Gesellschaft kann in Einzelféllen auch die Folgefinanzierung einer bereits durch eine oder mehrere
Finanzierungsrunden finanzierte Portfoliogesellschaft verweigern und somit die Insolvenz der Beteiligung
herbeifiihren oder beschleunigen, wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine weitere Finanzierung
nicht zur gewiinschten Rendite fiir die Gesellschaft fiihrt, auch unter Inkaufnahme des Totalverlustes des
bisherigen Investments.
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6. Abhingigkeit von Personen der Geschiiftsleitung und des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft tragt, in seiner jetzigen personellen Besetzung, viel zur Entwicklung
der Gesellschaft bei (unter anderem durch eigene professionelle Erfahrungen, ein breites Netzwerk, per-
sénliche Reputation, etc.). Insbesondere die Delegierten des Verwaltungsrates, welche die operative Té-
tigkeit der Gesellschaft wahrnehmen und namentlich fiir den gesamten Geschéftsprozess und die Betreu-
ung der Investments bzw. Portfoliounternehmen verantwortlich zeichnen, kommt eine zentrale Stellung in
Bezug auf den zukiinftigen Geschéftsgang der Gesellschaft zu. Das Ausscheiden einzelner Mitglieder des
Verwaltungsrates, insbes. von Delegierten, konnte daher negative Folgen fiir die Gesellschaft haben.

7. Mogliche Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft sind in der Regel nicht ausschliesslich fiir die Ge-
sellschaft tatig weshalb Interessenkonflikte auftreten konnen. Die Delegierten des Verwaltungsrates kén-
nen als Manager oder Berater fiir andere Unternehmen oder Investmentgesellschaften tétig sein, die dhn-
liche Anlageziele verfolgen wie die Gesellschaft. Auch kdnnen alle Mitglieder des Verwaltungsrates sich
an solchen Gesellschaften beteiligen oder Mandate an diesen iibernehmen. Ein Interessenkonflikt bzw.
die Auflésung der Zusammenarbeit mit der Gesellschaft kann schwerwiegende Folgen flir die weitere
Geschiftsentwicklung haben. Die Gesellschaft ist jedoch bestrebt, solche Interessenkonflikte zu erkennen

und zu minimieren, so etwa mittels Ausstands bei Verwaltungsratsentscheiden in Fillen von Interessen-
konflikten.

8. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten

Allfdllige Klagen und Klageandrohungen sowie andere rechtliche Massnahmen Dritter gegen die Gesell-
schaft oder einzelne Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft, konnen, unabhéngig von der Be-
rechtigung der jeweiligen Klage oder des erwarteten Ausgangs eines allfilligen Verfahrens, ebenso wie
die Verbffentlichung anderweitiger negativer Nachrichten {iber die Gesellschaft, den Aktienkurs der Ge-
sellschaft wie auch deren Geschiftstitigkeit erheblich negativ beeinflussen.

9. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Mehrheitsbeteiligungen

Zurzeit hilt die Gesellschaft nur wenige Mehrheitsbeteiligungen, wodurch nur eine geringe Risikostreu-
ung gegeben ist. Die Entwicklung héngt stark vom Verlauf einzelner Tochtergesellschaften ab.

10. Hinweis auf laufende Verhandlungen

Die Gesellschaft befindet sich laufend in Verhandlungen in Bezug auf neue Investitionen, Desinvestitio-
nen, Kapitalerhhungen, Darlehensfinanzierungen, M&A-Transaktionen, Borsenkotierungen und &hnli-
chen Transaktionen betreffend ihrer eigenen Angelegenheiten oder solche von Portfoliogesellschaften. Es
wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass gegenwirtig Verhandlungen betreffend beabsichtigte Investi-
tionen im Gange sind, weshalb sich das Beteiligungsportfolio kurzfristig verdndern kann. Die Zusammen-
setzung des Gesamtportfolios im Zeitpunkt der Kotierung kann sich anders présentieren, als im vorlie-
genden Emissionsprospekt dargestellt, ohne dass hieraus Anspriiche abgeleitet werden kénnen.
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11. Ungeniigende Liquiditiit bzw. hohe Volatilitit der Inhaberaktien

Die Kotierung der Inhaberaktien der Gesellschaft an der BX Berne eXchange gewihrleistet nicht, dass
Investoren der Gesellschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Gegenpartei finden kdnnen, welche be-
reit ist, dessen Inhaberaktien zu einem bestimmten Kaufpreis zu iibernehmen. Es besteht keine Garantie
dafiir, dass eine geniigende Nachfrage nach den Inhaberaktien der Gesellschaft besteht, um einen aktiven
Handel zu gewdhrleisten. Ein eingeschrankter Markt fiir die Inhaberaktien der Gesellschaft kann einen
negativen Einfluss auf deren Handelbarkeit wie auch auf den Aktienkurs haben und kann zudem in einer
hohen Volatilitat der Titel resultieren.

12. Risiken einer ungiinstigen Entwicklung des Aktienkurses

Aktienkurse kénnen erheblichen Schwankungen unterliegen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
aufgrund von Fehlentscheidungen des Verwaltungsrates bzw. der Geschéftsfithrung oder infolge eines
geschwichten Marktumfeldes oder anderer negativer Einfliisse die Inhaberaktien der Gesellschaft erheb-
liche Kursverluste erleiden. Eine Gewéhr dafiir, dass der Investor zumindest den Nominalwert oder den
fiir den Erwerb der Inhaberaktien geleisteten Ausgabe- oder Kaufpreis zuriickerstattet erhilt, besteht aus-
driicklich nicht.

13. Verwiisserung der Stimmkraft

Um ein weiteres Wachstum der Gesellschaft sicherzustellen, beabsichtigt die Gesellschaft, kiinftig weite-
re Investments zu titigen und allenfalls Partnerschaften einzugehen. In diesem Zusammenhang erwégt die
Gesellschaft — soweit erforderlich — weiteres Aktienkapital zu schaffen. Dadurch kann die prozentuale

Beteiligung und damit die Méglichkeit der Einflussnahme der bisherigen Aktionére erheblich verwissert
werden.

14. Risiko von Kontrollmehrheiten

Bei borsenkotierten Gesellschaften besteht die Moglichkeit fiir einzelne Aktiondre, iiber eine langere
Zeitdauer grossere Aktienpakete zu erwerben und so eine Kontrollmehrheit aufzubauen, wodurch ein
solcher Aktiondr einen massgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft erhalten kann. Dadurch sind diese
Aktiondre, gegebenenfalls zusammen mit weiteren Aktiondren, in der Lage, bei entsprechend geringer
Priasenz an den Generalversammlungen wichtige unternehmerische Entscheidungen, welche die Zustim-
mung der Aktiondre erfordern, zu kontrollieren. Hierzu gehGren unter anderen der Beschluss iiber die
Gewinnverwendung, die Wahl und Abberufung von Mitgliedern des Verwaltungsrates, die Bestellung der
Revisionsstelle sowie die Beschlussfassung iiber Kapitalmassnahmen und Statutendnderungen. Somit
sind diese Aktiondre oder Aktiondrsgruppen in der Lage, bei allfilligen Zielkonflikten ihr Eigeninteresse
allenfalls gegen den Willen der Minderheitsaktionédre durchzusetzen, wodurch fiir Minderheitsaktiondre
tendenziell finanzielle Nachteile entstehen konnen.

15. Discount zum Net Asset Value

Investmentgesellschaften werden hdufig mit einem hohen Abschlag zum NAV der Gesellschaft an der
Borse gehandelt. Es besteht deshalb die Moglichkeit, dass die Inhaberaktien der Gesellschaft mit einem
Discount auf den NAV der Gesellschaft gehandelt werden. Der operative Erfolg der Gesellschaft
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und/oder ihrer Tochtergesellschaften kann verzogert erfolgen. Dies kann sich ebenfalls negativ auf den
Borsenkurs auswirken.

16. Verdffentlichung

Informationen zu der Aktien der Gesellschaft werden mindestens halbjéhrlich geméss IFRS bzw. Swiss
GAAP FER oder einem anderen Fair Value Standard berechnet und auf der Internetseite der Gesellschaft
(www .sandpiper.ch) sowie in anderen geeigneten Medien publiziert.

C Weitere Risikofaktoren

Neben den obengenannten Risiken kénnen auch weitere Risiken Einfluss auf die Geschifts- und Aktien-
kursentwicklung der Gesellschaft haben. Weitere Risikofaktoren kénnten auch steuerliche, politische oder
regulatorische Risiken sein. Neben den, in diesem Emissionsprospekt erwéhnten, Risiken kénnen auch
unerwartet Risiken auftreten, die einen negativen Einfluss auf den Geschéftsverlauf der Gesellschaft ha-
ben kénnten.

III Angaben iiber die Gesellschaft

Firma und Sitz: Sandpiper Digital Payments AG, Poststr. 17 in 9001 St.Gallen.
Rechtsform: Aktiengesellschaft nach Art. 620 ff. OR.
Griindung und Dauer: Die Gesellschaft wurde am 8. Méarz 2007 gegriindet und am 13, Mérz

2007 unter der Firmennummer CH-320.3.060.934-3 ins Handelsregister

des Kantons St. Gallen eingetragen. Die Dauer der Gesellschaft ist unbe-
schrankt.

Zweck: Zweck der Gesellschaft ist die Forderung und Unterstiitzung von Privaten
und Unternehmungen u.a. im Bereich Beratung und sonstigen Dienstleis-
tungen,

sie kann Handel mit Waren aller Art betreiben. Die Gesellschaft kann
ferner alle Geschifte eingehen und Vertrige abschliessen, die geeignet
sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordern oder die direkt oder indirekt
damit im Zusammen- hang stehen. Die Gesellschaft kann im In- und Aus-
land Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften errichten und sich
im In- und Ausland an anderen Unternehmen beteiligen, solche erwerben
oder mit solchen fusionieren. Sie kann Finanzierungen fiir eigene oder
fremde Rechnung vornehmen sowie Garantien und Biirgschaften fiir
Tochtergesellschaften und Dritte eingehen. Die Gesellschaft kann im In-
und Ausland Immobilien und Lizenzen erwerben, belasten, verwalten o-
der veriussern sowie in irgendeiner Form Patente, Marken, Designrechte,
Urheberrechte sowie andere gewerbliche Schutzrechte erwerben, verwer-
ten oder verdussern.

Geschiiftsjahr: Das Geschiftsjahr wird jahrlich per 31. Dezember abgeschlossen.
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Rechnungslegung: Einzelabschluss in Schweizer Franken nach dem Schweizer Obligatio-
nenrecht (OR); Einzelabschluss in Euro nach Swiss GAAP FER.

Verwaltungsrat: Dr. Cornelius Boersch, Thalwil, Prasident
Manfred Rietzler, Bangkok (TH), Vizeprasident
Daniel S. Wenzel, Wollerau (CH), Delegierter
Volker Rofalski, Miinchen (DE), Delegierter
Dr. Patrick Stach, St.Gallen (CH), Mitglied
Christine Schmitz-Riol, Hirzel (CH), Mitglied

Geschiiftsleitung: Daniel S. Wenzel, Delegierter
Volker Rofalski, Delegierter

Revisionsstelle: Ernst & Young AG, Ziirich

Mittelungen: Die Mitteilungen an die Aktionire erfolgen durch Publikation im SHAB
Publikationsorgan: SHAB

Valor / ISIN / Ticker: 3305096 / CH0033050961 / SDP

Zabhlstelle: Bank Vontobel AG

IV Aktienkapital und Genussscheine

1. Ordentliches Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt zurzeit CHF 15°129°489.20,-, eingeteilt in 151294892 Inha-
beraktien mit einem Nominalwert von je CHF 0,10. Das Aktienkapital ist voll liberiert. Es bestehen keine
Vorrechte einzelner Aktienkategorien. Die Aktionédre haben grundsitzlich ein Bezugsrecht im Verhiltnis
ihres bisherigen Aktienbesitzes, das durch die Generalversammlung aus wichtigen oder im Gesetz ge-
nannten Griinden ausgeschlossen werden kann.

Samtliche 151294892 Inhaberaktien sind seit dem 3. Juni 2009 an der BX Berne eXchange kotiert (Va-
lor: 3305096; ISIN: CH0033050961; Ticker: SDP).

Die Aktionére iiben ihr Stimmrecht in der Generalversammlung nach dem Verhiltnis des gesamten No-
minalwerts der sich in ihrem Eigentum befindlichen Aktien aus.
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2. Genehmigtes Aktienkapital

Die ordentliche Generalversammlung vom 27. Juli 2015 hat ein genehmigtes Aktienkapital in der Hohe
von CHF 7°564¢744.60 geschaffen. Der entsprechende Art. 4 der Statuten lautet wie folgt:

1.

Der Verwaltungsrat kann innerhalb von zwei Jahren (ab 27. Juli 2015 gerechnet) das Akti-
enkapital der Gesellschaft in einem oder mehreren Schritten um maximal CHF 7564 ‘744.60
erhohen durch die Ausgabe von maximal 75 ‘647 ‘446 volistdndig zu liberierenden Inhaberak-
tien mit einem Nominalwert von je CHF 0.10.

Die iibrigen Ausgabebedingungen werden durch den Verwaltungsrat festgelegt. Nicht ausge-
iibte Bezugsrechte stehen zur Verfiigung des Verwaltungsrates, der diese im Interesse der Ge-
sellschaft verwendet.

Das Bezugsrecht der Aktiondre in Bezug auf das genehmigte Kapital kann durch Beschluss
des Verwaltungsrates eingeschrinkt oder ausgeschlossen werden, falls das genehmigte Kapi-
tal der Finanzierung der Ubernahme von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligun-
gen oder von neuen Investitionsvorhaben der Gesellschaft dient. Der Verwaltungsrat ent-
scheidet in diesem Fall iiber die Zuweisung der Bezugsrechte.

3. Bedingtes Aktienkapital

Die ordentliche Generalversammlung vom 30. Juni 2010 hat ein bedingtes Aktienkapital in der H6he von
CHF 3°440°062.50 geschaffen. Der entsprechende Art. 5 der Statuten lautet wie folgt:

1.

4.

Das Aktienkapital wird durch die Ausgabe von maximal 34 ‘400625 volistindig zu liberieren-
den Inhaberaktien mit einem Nominalwert von je CHF 0.10 um maximal CHF 3°440062.50
erhéoht durch Ausiibung von Wandel- und/oder Optionsrechten, die in Verbindung mit Anlei-
hens- oder dhnlichen Obligationen eingerdumt werden.

Der Ausgabezeitpunkt der Anleihens- oder dhnlichen Obligationen sowie die Wandel-
und/oder Optionsbedingungen werden durch den Verwaltungsrat festgelegt.

Das Bezugsrecht der Aktiondre ist in Bezug auf die Ausgabe von Anleihens- oder dhnlichen
Obligationen ausgeschlossen. Zum Bezug der neuen Inhaberaktien sind die jeweiligen Inhaber
von Wandel- und/oder Optionsrechten berechtigt.

Das Vorwegzeichnungsrecht der Aktiondre ist nicht eingeschrdnkt. Machen die Aktiondre von
ihrem Vorwegzeichnungsrecht nicht oder nur teilweise Gebrauch, kann der Verwaltungsrat
Anleihens- oder dhnliche Obligationen im Interesse der Gesellschaft nach freiem Ermessen
Aktiondren und/oder Dritten zuteilen.

Ausstehende Anleihen, Wandel- und Optionsrechte

Per Erstellungsdatum dieses Emissionsprospekts hat die Gesellschaft keine Anleihe ausstehend und aus-
ser den in diesem Emissionsprospekt genannten keine Wandel- oder Optionsrechte eingerdumt, welche
eine Wandelung von allfélligen Darlehen in Eigenkapital bzw. Aktien der Gesellschaft oder den Bezug
von Aktien der Gesellschaft erméglichen wiirden.
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5. Anteils- bzw. Genussscheine

Die Gesellschaft hat per Erstellungsdatum dieses Emissionsprospekts keine Anteils- oder Genussscheine
ausgegeben.

6. Eigene Aktien

Die Gesellschaft halt per Erstellungsdatum dieses Emissionsprospektes keine eigenen Aktien.

V  Jahresabschluss 2014 mit Revisionsbericht, nach OR und Swiss GAAP
FER sowie Halbjahresbericht 2015

1. Jahreszahlen 2014 mit Revisionsbericht, Halbjahreszahlen 2015

Per Einzelabschluss der Gesellschaft betrug die Bilanzsumme nach Schweizer Obligationenrecht (OR)
per 31.12.2014 CHF 45°502°209. Das Eigenkapital betrug per 31.12.2014 CHF 41°076°910 und setzte
sich zusammen aus dem Aktienkapital in der Héhe von CHF 15129489, den gesetzlichen Reserven in
Hoéhe von CHF 43271240 sowie einem Bilanzverlust in der Hohe von CHF -17°535873.

Fiir das Geschiftsjahr 2014 weist die Gesellschaft per Einzelabschluss nach Schweizer Obligationenrecht
(OR) einen Jahresverlust in der Hohe von CHF -3°736°112 aus. Dieser resultiert im Wesentlichen aus
dem Betriebsertrag in der Héhe von CHF 257287, aus dem Aufwand aus reguldrer Geschéftstétigkeit in
der Hohe von CHF -3¢301°940 und aus dem positiven Finanzergebnis.

Per Einzelabschluss der Gesellschaft betrug die Bilanzsumme nach Swiss GAAP FER per 31.12,2014
EUR 13°293°632. Das Eigenkapital betrug per 31.12.2014 EUR -3218°439 und setzte sich zusammen
aus dem Aktienkapital in der H6he von EUR 11087226, den Kapitalreserven in H6he von EUR
29°416¢740 sowie einem Verlustvortrag in der H6he von EUR -39¢792°541. Die Minderheitsanteile be-
trugen EUR -397°764.

Fiir das Geschéftsjahr 2014 weist der Einzelabschluss der Gesellschaft nach Swiss GAAP FER einen
Jahresverlust in der Héhe von EUR -3°582°588 aus. Dieser resultiert im Wesentlichen aus dem Finanzer-
trag und Sonstigen Ertrag in Héhe von EUR 3°088°930 und aus den Operativen Aufwendungen in Hohe
von EUR -7¢249‘574 zusammen mit dem Finanzergebnis von EUR 231830 sowie Sonstige betriebliche
Ergebnis von EUR 344652,

Per gepriiften Halbjahresabschluss 2015 der Gesellschaft betrug die Bilanzsumme nach Swiss GAAP
FER per 30.06.2015 EUR 12¢335462. Das Eigenkapital betrug zu dem Zeitpunkt EUR -4°282°449 und
setzte sich zusammen aus dem Aktienkapital in der Hohe von EUR 11087226, den Kapitalreserven in
Hohe von EUR 29°416°740 sowie einem Verlustvortrag in der Hohe von EUR -43°389°716.

Fiir das 1. Halbjahr 2015 weist der gepriifte Abschluss der Gesellschaft nach Swiss GAAP FER einen
Verlust in der Hohe von EUR -616°447 aus. Dieser resultiert im Wesentlichen aus der Differenz aus Um-
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satz sowie sonstiger betrieblicher Ertrige von EUR 9°909°215 und dem Verwaltungsaufwand in der Héhe
von EUR -11°004¢415.

Der Jahresabschluss 2014 (inkl. Anhang und Bericht der Revisionsstelle) nach dem Schweizer Obligatio-
nenrecht (nachfolgend ,,OR*), der Einzelabschluss 2014 (inkl. Bericht der Revisionsstelle) nach SWISS
FER sowie der testierte Halbjahresbericht 2015 sind auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.sandpiper.ch) einsehbar und zum Download verfiigbar. Der Jahresabschluss 2014 (inkl. Anhang
und Bericht der Revisionsstelle) nach OR sowie der Einzelabschluss (inkl. Bericht der Revisionsstelle)
nach SWISS FER sowie der testierte Halbjahresbericht 2015 bilden integrierenden Bestandteil dieses
Emissionsprospekts.

2. Wesentliche Verinderungen seit dem Jahresabschluss 2014

Der Gesellschaft wurden 2015 bis zum Stichtag des Emissionsprospektes Darlehen i.H.v. CHF 9,6 Mio.
mit einer Verzinsung von 4% p.a. zugesagt. Die Mittel werden fiir die Umsetzung der ,,Buy & Build Stra-
tegie* und den Ausbau des bestehenden Geschiftes eingesetzt. Den Darlehensgebern wird anlésslich die-
ser Kapitalerh6hung die Moglichkeit geboten, die Darlehensbetrige in Aktien zum Bezugspreis von CHF
0.32 je Aktie einzubringen. Im Ubrigen betrigt der Ausgabepreis fiir die freie Zeichnung CHF 0.40 je
Aktie.

VI Dividenden

Die Gesellschaft hat seit der Griindung noch keine Dividenden ausgeschiittet.

VII Angaben zur Kapitalerhohung aus Genehmigtem Kapital mit Bezugsan-
gebot

1. Beschluss iiber die Ausgabe neuer Aktien

Die ordentliche Generalversammlung vom 27. Juli 2015 hat ein genehmigtes Aktienkapital in der HShe
von CHF 7°564°744.60 geschaffen. Der Verwaltungsrat kann innerhalb von zwei Jahren (ab 27. Juli 2015
gerechnet) das Aktienkapital der Gesellschaft in einem oder mehreren Schritten um maximal CHF
7°564°744.60 erhohen durch die Ausgabe von maximal 75647446 vollstindig zu liberierenden Inhaber-
aktien mit einem Nominalwert von je CHF 0.10. Der Verwaltungsrat hat am 9. November 2015 den Aus-
gabepreis je Aktie fiir die freie Zeichnung grundsitzlich auf CHF 0.40 und fiir Zeichner aus Wandeldar-
lehen gemiss deren Vertrdge auf CHF 0.32 festgelegt. Das Bezugsrecht wird auf den tieferen Ausgabe-
preis gewihrt.

Umfang Kapitalerhéhung: = Maximal CHF 7°564°744.60.
zu leistende Einlagen: 100% des Erhéhungsbetrages, somit maximal CHF 7°564°744.60

Anzahl, Nennwert Max. 75°647°446 Inhaberaktien mit einem Nominalwert von je CHF 0.10
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Vorrechte einzelner
Aktienkategorien:

Ausgabebetrag:

Dividendenberechtigung:

Art der Einlagen:
Sacheinlagen:
Sachiibernahmen:
besondere Vorteile:
Stimmrechtsaktien:
Vorzugsaktien:

Beschrinkung der
Ubertragbarkeit:

Bezugsrechte:

Voraussetzungen fiir die
Ausiibung vertraglich

erworbener Bezugsrechte:

keine

CHEF 0.40 netto pro Inhaberaktie fiir Zeichner der freien Zeichnung

CHF 0.32 netto pro Inhaberaktie flir Zeichner aus dem Bezugsrecht sowie
Zeichner, welche eine bereits bestehende Darlehensforderung gegeniiber
der Gesellschaft zur Verrechnung bringen.

Die neuen Inhaberaktien sind riickwirkend ab 1. Januar 2015 dividenden-
berechtigt.

Die Einlagen werden mittels Verrechnung und/oder bar geleistet.

keine

keine

keine

keine

keine

keine

Die Bezugsrechte der bisherigen Aktionidre werden nicht eingeschrankt.
Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, nicht ausgeiibte Bezugsrechte im Inte-
resse der Gesellschaft nach freiem Ermessen zuzuweisen.

keine

2. Bezugsangebot an die bisherigen Aktioniire

Den bisherigen Aktionédren wird folgendes Bezugsangebot unterbreitet:

Orientierung der Aktionidre: Die Aktionidre werden durch ihre Depotbanken orientiert.

Bezugsangebot:

Es werden maximal 75‘647°446 Inhaberaktien mit einem Nominalwert
von je CHF 0.10 ausgegeben. Die neuen Inhaberaktien werden den bishe-
rigen Aktiondren zum Bezug angeboten.
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Stichtag Bezugsberechtigung: 12. November 2015 (nach Handelsschluss).

Bezugsfrist:

Bezugsverhiiltnis:

Bezugspreis:

Bezugsrechtshandel:

Ex-Handel:

Freie Platzierung:

Lieferung/Zahlung:

Dividendenberechtigung:

Verbriefung:

Kotierung:

12. bis 24. November 2015, 10.00 Uhr MEZ

Bezugsrechte, die nicht oder nicht fristgerecht ausgeiibt werden, verfallen
nach Ablauf der Bezugs-/Zeichnungsfrist wertlos. Nicht ausgeiibte Be-
zugsrechte stehen zur Verfligung des Verwaltungsrates und werden fir
die Freie Zeichnung verwendet. Die Ausiibung der Bezugsrechte ist un-
widerruflich.

Das Bezugsverhéltnis betrigt 2:1. Zwei Inhaberaktien Sandpiper Digital
Payments AG von je CHF 0.10 Nennwert wird 1 Bezugsrecht zugeteilt.
Jedes Bezugsrecht berechtigt zum Bezug von einer neuen Inhaberaktie
gegen Bezahlung des Bezugspreises in bar.

CHF 0.32 netto je Inhaberaktie. Die Emissionsabgabe von 1% auf dem
Bezugspreis wird von der Gesellschaft getragen.

Es findet kein Bezugsrechtshandel statt. Nicht ausgeiibte Bezugsrechte
verfallen nach Ablauf der Bezugs-/Zeichnungsfrist wertlos und stehen
dem Verwaltungsrat zur Verfligung.

Ab dem 12. November 2015 erfolgt der Handel der bisherigen Inhaberak-
tien an der BX Berne eXchange ex Bezugsrecht.

Neben der Zeichnung gegen Bezugsrecht wird zu gleichen Bedingungen
eine freie Platzierung durchgefiihrt. Inhaberaktien, die im Rahmen des
Bezugsangebots nicht bezogen werden, kann der Verwaltungsrat im
Rahmen der freien Zeichnung im Interesse der Gesellschaft nach freiem
Ermessen an Investoren zuteilen. Bei der freien Zeichnung behilt sich der
Verwaltungsrat Kiirzungen vor.

Voraussichtlich am 26. November 2015

Die neuen Inhaberaktien sind riickwirkend ab 1. Januar 2015, d.h. fiir das
Geschiftsjahr 2015, dividendenberechtigt und sind den bisherigen in je-
der Beziehung gleichgestellt.

Die neu auszugebenden Inhaberaktien werden in Form einer Globalur-
kunde auf Dauer (aufgehobener Titeldruck) verbrieft und im SECOM-
System der SIS buchmissig gefiihrt.

Es ist beabsichtigt, die neuen Inhaberaktien an der BX Berne eXchange
zu kotieren.
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Risiken

Verkaufsrestriktionen:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Valor / ISIN / Ticker:

Der Erwerb von Inhaberaktien der Gesellschaft ist mit Risiken verbun-
den. Fiir eine Darstellung der Risiken wird auf diesen Emissionsprospekt
verwiesen.

Verkaufsbeschrankungen bestehen insbesondere fiir die U.S.A. und U.S.-
Personen sowie das Vereinigte Konigreich. Fiir diese und weitere Ver-
kaufsbeschrankungen wird auf diesen Emissionsprospekt verwiesen.
Schweizer Recht

St.Gallen

3305096 / CH0033050961 / SDP

St.Gallen, den 11. November 2015

Fiir den Verwaltungsrat der Sandpiper Digital Payments AG:

(@%J O

™~

Dr. Cornelius Boersch

Priisident des Verwaltungsrates

ChdstiMch@tz-Riol
Mitglied des Verwaltungsrates

Anhang A: Einzelabschluss 2014 (inkl. Anhang und Bericht der Revisionsstelle) nach OR
Anhang B: Einzelabschluss 2014 (inkl. Bericht der Revisionsstelle) nach Swiss GAAP FER
Anhang C: Halbjahresabschluss 2015 (gepriift) nach Swiss GAAP FER
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